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APPROVATA LA TRIMESTRALE AL 31 MARZO 2006

In miglioramento rispetto al primo trimestre 2005 i principali indicatori economico-finanziari

31/03/2006 31/03/2005 VAR %
Fatturato * 55,8 53,6 +4,1%
Ebitda 3 2,7 +11,1%
Ebit 0,5 -04

31/03/2006 31/12/2005
Posizione
finanziaria 116,4 116,8
Dati in milioni di euro

* Fatturato primo trimestre 2006: + 6,1% a parita di area di consolidamento

I1 Consiglio di Amministrazione della Giovanni Crespi S.p.A. a capo di uno dei gruppi leader in
Europa nella progettazione, produzione e commercializzazione di materiali sintetici, TNT e
poliuretano espanso, si € riunito oggi per esaminare i dati del primo trimestre 2006.

Eurolandia e Italia, seppur con velocita diverse, sembrano aver preso la scia dei paesi che
attualmente stanno trainando la crescita dell’economia mondiale, come Stati Uniti, paesi emergenti
dell’ Asia e Giappone.

In particolare I'Italia, grazie ai segnali positivi del primo trimestre, prevede I'anno 2006 come un anno di
inversione di tendenza rispetto ai deludenti dati del recente passato. Dati macro economici evidenziano
infatti un miglioramento della fiducia dei consumatori e delle imprese, la ripresa della produzione
industriale (3,4% a febbraio su base annua e stima per il primo trimestre del 1,2%) e una positiva
dinamica delle esportazioni.

Il gruppo Crespi, in questo primo trimestre 2006, evidenzia performance economico-finanziarie in
miglioramento con un ritorno ad un reddito operativo positivo nonostante si sconti nel periodo in
esame leffetto frenante dei rincari delle materie prime, dell’apprezzamento dell’euro e dell'incremento
del costo delle energie (mediamente piu 25% rispetto all’anno precedente).

I1 fatturato, a parita di perimetro di consolidamento, ¢ cresciuto del 6,1 % rispetto all” analogo periodo
dell’ anno precedente; la distribuzione dei mercati di destinazione, evidenzia un incremento
dell’arredamento pati al 5,9%, della calzatura, pelletteria ed abbigliamento del 5%, e dell’auto del 24,3%.
Per quanto riguarda le aree geografiche in crescita, piu 10,3% Asia e Medio Oriente, gli altri paesi
europei piu 9,7%, mentre in Italia 'incremento ¢ stato del 2,3%.

L’EBITDA consolidato (utile prima di interessi, tasse ed ammortamenti) ¢ migliorato del 10,1%,
crescendo a 3 milioni di euro ( 5,3% del fatturato) contro 2,7 milioni di euro al 31.03.2005.



L’EBIT (utile prima di interessi e tasse) netto ¢ ritornato positivo a 541 mila euro, rispetto a un
risultato negativo di 364 mila euro del primo trimestre 2005.

Il risultato netto consolidato, ¢ passato da un risultato negativo pari a 1,6 milioni di euro del primo
trimestre 2005 ad un risultato negativo di un 1 milione di euro con un miglioramento di euro 600.000.

L’indebitamento finanziario netto, si ¢ attestato a 116,4 milioni di euro rispetto a 116,8 milioni di
euro al  31.12.2005, con una generazione di cassa di 400 mila euro ed assorbendo per intero gli
investimenti del periodo e I’ aumento del fatturato.

Il patrimonio netto consolidato, inclusa la quota degli azionisti terzi, al termine del trimestre in esame
era pari a 84,6 milioni di euro, rispetto a 84,4 milioni di euro al 31.03.2005

L’organico del gruppo al 31.03.2006 era costituito da 1.437 addetti, da raffrontare con 1.503 addetti al
31.03.2005 a seguito della riduzione di 113 addetti in Italia, ed all’ incremento di 47 addetti localizzati
principalmente negli insediamenti produttivi in Cina e in Polonia.

PREVEDIBILE EVOLUZIONE DELIA GESTIONE

I risultati conseguiti dal gruppo Crespi nel primo trimestre, in linea con i dati di budget, mostrano una
crescente vitalita del Gruppo, pronta a cogliere le opportunita offerte da un mercato in ripresa.

Il management del Gruppo, consapevole che tali risultati non sono ancora completamente in linea con
il potenziale del Gruppo, mantiene positive le aspettative di un esercizio 2006 in costante crescita,
compatibilmente con landamento di alcuni fattori esogeni (materie prime, energie, cambio
Euro/dollaro).

La rilevante potenzialita della parte immobiliare resa non funzionale all’ attivita, con impatti economico-
patrimoniali-finanziari, rappresentano oltre alla gestione caratteristica un altro valore aggiunto del
Gruppo Crespi, che consentira di conseguire importanti risultati nei prossimi esercizi.

Fondato nel 1930, il gruppo Crespi ¢ costituito da 34 societa consolidate nelle quali operano oltre 1.400
dipendenti con stabilimenti in Italia e all’estero. Leader europeo nella produzione di materiali sintetici
destinati alla produzione di calzature e pelletteria, il gruppo ¢ inoltre tra i principali produttori italiani di
poliuretano espanso flessibile, di tessuto non tessuto e tessuto ad alta tecnologia, materiali destinati
principalmente ai mercati dell’arredamento, della componentistica a per autovetture, della calzatura,
della pelletteria, del medicale, dei prodotti per la cura della casa e di prodotti per il bedding.

Per ulteriori informazioni:
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

(IMPORTI ESPRESSI IN MIGLIAIA DI EURO)

31/03/2006 31/03/2005
RICAVI DELLE VENDITE 55.804 53.613
Altri ricavi e proventi 852 687
RICAVINETTI 56.656 54.300
VALORE AGGIUNTO 13.312 12.822
MARGINE OPERATIVO LORDO 2.981 2.707
AMMORTAMENTI E SVALUTAZIONI (2.440) (3.071)
REDDITO OPERATIVO NETTO 541 (364)
RISULTATO NETTO DERIVANTE DALLE ATTIVITA’ DI 1.024 1.627
FUNZIONAMENTO (1.024) (1.627)
RISULTATO NETTO DERIVANTE DA ATTIVITA' DESTINATE 13
ALLA DISMISSIONE (18)
RISULTATO NETTO (1.042) (1.627)
Attribuibile alla capogruppo : Utile (perdita) (1.2106) (1.621)
Interessi di minoranza: Perdita (Utile) (174 6
Utile (perdita) per azione (0,020) (0,027)




STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO
(IMPORTI ESPRESSI IN MIGLIAIA DI EURO)

31/03/2006 31/12/2005
ATTIVO
ATTIVITA’ NON CORRENTI 143.046 141.956
ATTIVITA’ CORRENTI 164.571 160.708
Crediti commerciali 84.842 80.241
Altre attivita correnti 5.594 4.558
Rimanenze 51.836 49.310
Crediti tributari 4.017 5.210
Disponibilita liquide 2.585 3.413
Attivita finanziarie correnti 15.697 17.976
ATTIVITA’ NON CORRENTI CLASSIFICATE COME
POSSEDUTE PER LA VENDITA 1.105 3.274
TOTALE ATTIVO 308.722 305.938

PASSIVO

PATRIMONIO NETTO 84.589 85.920
Totale patrimonio netto del Gruppo 75.632 77.311
Totale patrimonio netto di minoranza 8.957 8.609
PASSIVITA’ NON CORRENTI 67.859 69.425
PASSIVITA> CORRENTI 155.773 150.068
Debiti commerciali 46.799 42.123
Altre passivita correnti 11.905 11.147
Debiti tributari 3.012 2.978
Fondi rischi e oneti correnti 2.241 2.364
Debiti verso banche 89.353 89.061
Altre passivita finanziarie 2.463 2.395
PASSIVITA NON CORRENTI DIRETTAMENTE
ATTRIBUIBILI AD ATTIVITA NON CORRENTI 501 525
DESTINATE ALLA DISMISSIONE
TOTALE PASSIVO 308.722 305.938




RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

(IMPORTT ESPRESSI IN MIGLIAIA DI EURO)

31/03/06 31/03/05
Risultato dell’esercizio (1.042) (1.627)
Ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni 2.209 2.766
Variazioni TFR (288) 97
Valutazione Societa col metodo del patrimonio netto 153 -
(Incremento) Decremento Capitale circolante netto (1.731) (2.134)
Flusso netto di cassa generato dalla gestione operativa (699) (898)
Flusso netto di cassa generato dall’attivita di investimento 1.408 (2.810)
Flusso- netto di cassa generato dall’attivita di (3.888) 278)
finanziamento
Variazioni di Patrimonio netto (289) 463
Totale flusso netto di cassa (3.468) (3.529)
Attivita (passivita) liquide a inizio periodo (70.060) (92.350)
Attivita (passivita) liquide a fine periodo (73.534) (95.885)
Totale flusso netto di cassa (3.468) (3.529)




